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1. Introducgao

Esta politica tem como objetivo estabelecer a estrutura de governanca necessdria para atividade de
administracdo de recursos e servicos qualificados em linha com descrito no Cédigo de Administracdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA. Tal estrutura se concentra em listar, compreender e mitigar
todos os riscos inerentes a atividade bem como estabelecer os ritos internos pelos quais os casos deverao
seguir a fim de tomada de decisdes diligentes, tempestivas e eficazes, sempre tendo como principios a
inegociavel protecdo do capital dos investidores, a legalidade e aderéncia a estrutura regulatéria vigente, a
boa fé e a transparéncia.

1.1 Abrangéncia

Os procedimentos e estruturas descritas neste manual se aplicam a todas as atividades do grupo RJl que é
composto por:

(i) RJI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.; e
(ii) RJI Gestao e Investimentos Ltda.

1.2 Conformidade

Os Procedimentos descritos pretendem cobrir o exigido no seguinte arcabouco regulatério:

(i) RCVM 175.
(ii) RCVM 21.
(iii) Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA.

2. Definicao dos Riscos

2.1. Risco de Mercado

Trata-se da incerteza sobre perdas financeiras advindas de eventos exdgenos nos mercados e/ou
idiossincrasias dos ativos que resultam em um aumento da volatilidade no resultado do portfélio, podendo
ficar acima do esperado e/ou contratado.

2.2. Risco de Liquidez

Trata-se da incerteza sobre perdas financeiras advindas da liquidagdo forcada de ativos para honrar resgates
ou compromissos financeiros.

2.3. Risco de Crédito

Trata-se da incerteza sobre perdas relacionadas a eventos de crédito tais como:

e deterioracdo das garantias.

e piora na condic¢do financeira do devedor, divulgada ao mercado por fatos relevantes.
e ndo cumprimento de covenants.

e ndo cumprimento de uma obrigacao financeira contratada.


https://www.anbima.com.br/data/files/7D/71/C4/30/A8C9091039E04909EA2BA2A8/1.%20Codigo%20AGRT_08_07_24%20_publicar_%20_1_.PDF
https://www.anbima.com.br/data/files/7D/71/C4/30/A8C9091039E04909EA2BA2A8/1.%20Codigo%20AGRT_08_07_24%20_publicar_%20_1_.PDF
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/anexos/100/resol175consolid.docx
https://www.anbima.com.br/data/files/7D/71/C4/30/A8C9091039E04909EA2BA2A8/1.%20Codigo%20AGRT_08_07_24%20_publicar_%20_1_.PDF
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2.4. Risco de Contraparte

Trata-se da incerteza sobre perdas relacionadas a ndao cumprimento de obrigacdes, financeiras e nao
financeiras, que tenham sido contratadas pelas partes interessadas na administracdo e gestdo ou
diretamente pelo fundo administrado.

2.5. Risco Operacional

Trata-se da incerteza sobre perdas relacionadas a eventos operacionais, incluem-se:

e Fraudes internas e externas.

e Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos.
e Falhas na execucdo e ndo cumprimento das politicas internas.
e Danos a ativos fisicos.

e interrupcdo das atividades.

e Falhas em sistemas.

e Demandas trabalhistas.

e Falhas de seguranca.

3. Comités, Times e Politicas Relacionadas

Comités sdo estruturas colegiadas multidisciplinares que garantem tomadas de decisdo céleres e tempestivas
diante de um determinado risco definido em (2). Também cabe aos comités estabelecer e revisar limites dos
indicadores e estatisticas que formam o conjunto de evidéncias nas quais vao se debrucar para decidir sobre
determinado tema. Por fim, é prerrogativa dos comités a revisdo periddica das politicas que os instituem e
0s governam.

3.1. Afetados por esta Politica

e Diretor de Risco.

e Diretor de Administragao Fiducidria.
e Head de Compliance.

e Head Juridico.

e Head de Recursos Humanos.

e Time de Risco/Precificacdo.

e Time de Compliance.

e Time Juridico.

3.2. Politicas Relacionadas

e (3.2.1) Politica de Aprecamento e Acompanhamento de Valores Mobiliarios e Imobiliarios.
o Esta politica detalha os procedimentos, modelos, metodologias e principios basilares da
atuacao do Time de Risco e Precificacdo bem como a estrutura basica requerida para que seja
atendida.
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e (3.2.2) Politica de Treinamento
o Esta politica detalha os procedimentos, modelos, metodologias e principios basilares da
atuacdo do Time de Compliance bem como a estrutura basica requerida para que seja
atendida.
e (3.2.3) Plano de Continuidade de Negdcios
o Esta politica detalha as fases e as camadas do plano bem como os testes de aderéncia que
devem ser realizados a fim de garantir que todos os pontos funcionardo como planejado
diante de um evento adverso que ponha em risco a continuidade da operagao.
e (3.2.4) Politica de Conheca seu Cliente, Parceiro, Prestador de Servicos e Colaborador
e (3.2.5) Politica de PLD (“Prevengao a Lavagem de Dinheiro”)

3.3. Comité de Risco

Comité de Risco tem como objetivo garantir que os ativos estejam sendo marcados pelo valor justo aplicando
a Politica de Aprecamento e Acompanhamento de Valores Mobilidrios e Imobiliarios.

Este comité também deve tratar sobre temas de Risco de Crédito, Liquidez, Mercado e qualquer
desenquadramento regulatdrio ou tributario do portfdlio investido a fim de garantir a aderéncia na estrutura
regulatdria vigente, garantir que a marcacdo a mercado esteja a valor justo e aderente as politicas internas.

3.3.1. Composi¢ao e Ritos

Compsdem este comité:

e Diretor de Risco ou Nominado (*)

e Head Administracdo Fiducidria ou Nominado (*)

e Superintendente Executivo Operacional ou Nominado (*)
e Head de Compliance ou Nominado (*)

e Head do Time Juridico ou Nominado

e Representantes dos times de risco, compliance e juridico sem direito a voto
(*) Obrigatoério
A convocacgado pode ser feita por qualquer membro ou representante de time com cadeira.

O Voto de minerva é do Diretor de Risco ou nominado e se aplicard sobre maioria simples dentre os
representantes com direito a voto.

3.3.2. Atribuicdes

e Estabelecer padrdo metodoldgico/contabil em linha com Politica de Aprecamento e
Acompanhamento de Valores Mobiliarios e Imobiliarios para todas as posicdes e operagdes nos
fundos administrados.

e Aplicar metodologia de Provisdao para Devedores Duvidosos contida em Politica de Aprecamento e
Acompanhamento de Valores Mobilidrios e Imobilidrios observando todas as condicionantes juridicas
e fatos relevantes conhecidos.

e Solicitar Legal Opinion para melhor embasamento.


https://siterji.s3.us-east-2.amazonaws.com/gestora/compliance/Roteiro_de_Continuidade_do_negocio_V1.pdf
https://siterji.s3.us-east-2.amazonaws.com/corretora/Compliance/Regulacao/POLITICA_DE_CONHECA_SEU_CLIENTE_PARCEIRO_E_PRESTADOR_DE_SERVICOS_2022.pdf
https://siterji.s3.us-east-2.amazonaws.com/corretora/Compliance/Regulacao/RJI_POLITICA_DE_PLDFT_v3_2022.pdf
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Estabelecer os limites para as estatisticas e métricas de risco de mercado registrando em ata
anualmente os valores e revisando tais valores caso pertinente.

Estabelecer os limites para as estatisticas e métricas de risco de liquidez registrando em ata
anualmente os valores e revisando tais valores caso pertinente.

Estabelecer os limites para as estatisticas e métricas de risco de crédito registrando em ata
anualmente os valores e revisando tais valores caso pertinente.

Convocar Assembleias extraordinarias.

Fechar os fundos para aplicacdo e resgates quando ocorrerem violagGes em cendrios de estresse ou
eventos exogenos.

Revisar anualmente Politica de Aprecamento e Acompanhamento de Valores Mobilidrios e
Imobilidrios.

Revisar anualmente os limites e parametros das métricas previstos nesta politica.

Deliberar sobre a renuncia na prestacao de servicos.

3.4. Comité de Compliance e Controles Internos

Este comité tem como objetivo tratar sobre temas relacionados a Risco de Contraparte e Riscos Operacionais.

Deve garantir a aplicacdo e revisao das politicas além da correcdo e mitigacao de riscos desta natureza.

3.4.1. Composi¢ao e Ritos

Compsdem este comité:

Diretor de Risco ou Nominado (*)

Superintendente Executivo Operacional ou Nominado (*)
Head de Compliance ou Nominado (*)

Head do Time Juridico ou Nominado.

Representantes dos times de risco, compliance e juridico sem direito a voto.

(*) Obrigatoério

A convocacgado pode ser feita por qualquer membro ou representante de time com cadeira.

O Voto de minerva é do Diretor de Risco ou nominado e se aplicard sobre maioria simples dentre os

representantes com direito a voto.

3.4.2. Atribuicdes

Estabelecer conteddo programatico de treinamento em PLD (“Prevencao a Lavagem de Dinheiro”) e
KYC (“Know Your Customer”) aos colaboradores e garantir a adesdao dos treinamentos tomando
medidas cabiveis.

Estabelecer conteldo programatico de treinamento em Acompanhamento de Crédito e Auditoria de
Lastro e controle de liquidez aos colaboradores pertinentes e garantir a adesdo aos treinamentos
tomando medidas cabiveis.



RJI
; Politica de Gestdo de Riscos Versdo 2025-05

e Estabelecer, promover e tomar medidas cabiveis diante de resultados de testes de aderéncia a todas
as politicas listadas em 3.2 e nesta politica com periodicidade minima de 1 ano. Podendo ser
efetuados de maneira amostral.

e Revisar anualmente a lista de prestadores de servico gerando uma “black list” de empresas e
parceiros que devem assinar termos de ajuste de conduta ou ter seus contratos distratados.

e Revisar anualmente Politica de Treinamento.

e Revisar anualmente Plano de Continuidade de Negdcios.

e Promover anualmente campanha de mitigacdo de riscos mapeados pelo time de compliance.

4. Controles

4.1. Controles de Risco de Mercado

As estatisticas e métricas de controle de risco de mercado sdo aferidas diariamente e confrontadas com
limites pré-estabelecidos em Comité de Risco pelo Time de Risco/Precificacio.

As métricas s@o as sequintes:

1- Value At Risk (VaR ou BVaR) paramétrico — Se trata do valor maximo que se pode ter de perda (ou
perda relativa a um benchmark) em um determinado portfolio, com intervalo de confianca definido,
em um dia. Assume-se neste modelo que os retornos dos fatores de risco sdo independentes e
identicamente distribuidos, o que pela lei dos grandes numeros, acarretaria na normalidade da
distribuicdo do retorno do portfélio. E aplicado um modelo de média com decaimento exponencial
com taxa definida (EWMA) na estimacdo da matriz de variancia covariancia do portfélio.

2- Stress Testing — Aplica-se um vetor de choques exdgenos nos valores dos fatores de risco que emula
uma situagao de estresse de mercado especifica que chamamos de cenario. Entdo para cada cenario
é realizado o Full Valuation dos Ativos e se verifica qual seria a perda que o portfélio teria se
submetido a este cenario.

Caso se entenda que a volatilidade ou a exposi¢do a certos mercados esta acima de um determinado patamar
estabelecido em regulamento ou acordado entre gestores, esta instituicao e cotistas, a Rl tem o dever de
induzir que o gestor efetue operagdes de hedge, diversificar sua carteira ou liquidar opera¢des que estejam
sendo detratoras dos indicadores e estatisticas. O Gestor sera notificado e tera um prazo de um dia para
retornar com um plano de agdo consistente que estabeleca um prazo para normalizagao.

Caso ndo haja liquidez suficiente nos mercados para que se efetue tais operagdes ou que se demonstre
inaptiddao ou ma fé por parte dos gestores na conducao deste plano de acao, é dever do Comité de Risco
fechar o fundo e convocar uma assembleia de cotistas com a ordem do dia sendo a destituicdo do gestor,
cisdo da fragcdao do portfélio ndao afetada ou liquida¢ao do fundo.
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4.2. Controles de Risco de Liquidez

As estatisticas e métricas de controle de risco de liquidez sdo aferidas diariamente e confrontadas com limites
pré-estabelecidos em Comité de Risco pelo Time de Risco/Precificacdo.

As métricas s@o as sequintes:

Plano de Liquidacdo forcada— Para cada ativo da carteira segue-se um script de liquidacdo em que se deve
considerar, nesta ordem, quando aplicavel para ativos ndo bloqueados em margem:

1- Profundidade de mercado: Utiliza-se fontes publicas para se obter o volume negociado de ativos de
mesma Classe e Emissor. Multiplica-se por um fator de desconto que representa a fracdo do volume
negociado no dia que é possivel se liquidar sem impactar o preco de mercado. O resultado deve ser
tratado como o valor a liquidar por dia daquele ativo durante o plano de liquidacdo. Titulos publicos
sdo tratados como liquiddveis em DO.

2- Fluxo de pagamento de ativos de renda fixa e Fundos Fechados: N3ao havendo profundidade de
mercado suficiente, adota-se como premissa que o ativo sera levado até o vencimento. Utiliza-se
entdo o fluxo de caixa descontado e “penalizado” por um fator de risco por classe de ativo para se
montar a previsao de liquidacgao.

3- Prazo de Liquidagdo de Resgates de Cotas de Fundos Abertos. Simula-se boletas de resgates totais.

4- Demais Ativos sao tratados como iliquidos.

Com este plano de liguidacdo forcada em maos, é possivel estimar a fragdo do Patrimonio do fundo que é
liguidavel no prazo de liquidacdo dos resgates. A esta métrica chamamos de “colchdo de liquidez”.

Para fundos abertos este valor deve ser confrontando com estimativas de resgates em situacoes adversas
como crises bancarias (teste de estresse ordinario 1), para o determinado fundo, geradas e aprovadas pelo
Comité de Risco. Para determinar esta estimativa, considera-se a série historica de resgates do préprio fundo.

Outro cenario de estresse (teste de estresse ordindrio 2), aplicamos a metodologia divulgada pela ANBIMA
publicada como Matriz de Probabilidade de Resgates. Se estas métricas ndao sao compativeis, deve-se

notificar o gestor e solicitar em um dia um plano de a¢do. Se o Plano de a¢do nao parecer vidvel é dever do
time de Risco convocar o Comité de Risco.

Adicionalmente, pode-se restringir a profundidade de mercado a ser utilizada bem como utilizar estresses
alternativos como simular um resgate de 10 e 30 maiores cotistas do fundo, utilizagcdo de teste de estresse
em ciclos de resgate para acompanhar o comportamento da liquidez no futuro e testes que componham um
cendrio de acionamento de clausula de pagamento antecipado caso seja pertinente em determinado fundo.
Esses cenadrios alterativos sao relevantes, entretanto, ndo geram agao obrigatoriamente tempestiva como no
caso dos cenarios ordindrios. Dessa forma, a periodicidade de geracao de cenarios alternativos ndo é diaria
e sera determinada pelo time de risco.

O estresse ndo é aplicavel a fundos fechados e abertos exclusivos.


https://www.anbima.com.br/pt_br/autorregular/matriz-de-probabilidade-de-resgates.htm
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4.3. Controles de Risco de Crédito e de Operag¢des Imobiliarias

Para se manter aderente a esta politica o time de Compliance deve, no minimo:

e Manter em diretério de rede, aberto a todos os membros do Comité de Risco, todos os documentos
relacionados a:
o Devedores
o Garantias
o Operagdes
o Imoveis

Para se manter aderente a esta politica o Time de Risco e Precificacdo deve, no minimo:

e Na iminéncia da ocorréncia de qualquer tipo de evento de crédito, deve-se registrar em base de
dados. Deve-se também coletar dados da opera¢ao mais atualizados para preparacao de um relatério
de crédito considerando o novo evento, disponibilizando documento no diretério de rede e enviar a
todos os membros do Comité de Risco. Sao Eventos de Crédito:

Mudanca de Rating de Emissao.

Mudanca de Rating de Emissor.

N3o Cumprimento de Covenants.

Atraso Pagamento de Parcelas..

Pedidos de Faléncia.

©c O O O O

Pedidos de Recuperacdo Judicial.
o Fato Relevante sobre emissdo ou emissor ou garantias.
e Convocar o Comité de Risco caso o evento de crédito altere a percepg¢do de valor justo do instrumento
e Manter uma lista operacOes e emissores criticos para revisdo periddica em linha com oficios circulares
publicados pela CVM.

4.4. Controles de Risco de Contraparte
Para se manter aderente a esta politica o time de Compliance deve, no minimo:

e Manter registros de documentos relacionados aos prestadores de servigos
e Manter registros de Erros operacionais realizados pelos prestadores de servigos classificando por
gravidade e por impacto financeiro de modo a municiar o Comité de Compliance e Controles Internos

com dados suficientes para a manutengao da “black list” de fornecedores.

e Realizar checagens em repositérios de dados publicos e privados para atestar que ndo haja qualquer
tipo de men¢ao do prestador de servigo em listas de trabalho escravo ou ligagdes com organizagdes
terroristas.

e Realizar checagens em repositorios de dados publicos e privados para atestar que nao haja qualquer
tipo de indicio de fragilidade financeira do prestador de servigco, tais como, fatos relevantes,
recuperacdo judicial de membro do grupo ou empresa coligada, dividas tributarias e dividas
trabalhistas.

e Realizar checagens em repositdrios de dados publicos e privados para atestar que os diretores ndo
sejam pessoas politicamente expostas. Caso sejam aprovar a parceria somente com anuéncia do
Diretor de Risco e Compliance.
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4.5. Controles de Risco Operacional

O controle do risco operacional é realizado por intermédio de uma ferramenta interna para registro das
ocorréncias de falhas, dos planos de acdo para sua remediacdo e das solicitacdes dos orgdos reguladores,
autorreguladores, fiscalizadores e Ministério Publico.

Adicionalmente, sdo registrados a tipificacdo dessas ocorréncias, os prazos acordados para atendimento dos
planos de acdo, os responsaveis e 0s processos envolvidos.

Esses registros sdo classificados como:

e Apontamentos: situacdes de falhas identificadas pela auditoria externa, 6rgdos reguladores,
autorreguladores e fiscalizadores.

e Ocorréncias: situacdes de falhas identificadas pelos Colaboradores do Grupo RII.

e SolicitagOes: requisicbes de documentacdo ou pedidos de informacdo originadas pelos 6rgaos
reguladores, autorreguladores, fiscalizadores, Ministério Publico e drea de Compliance.

O conjunto desses elementos permite o calculo de 3 (trés) indicadores de risco:

e Tempestividade: indica o quanto uma determinada area ou processo consegue atender as
solicitacGes dentro do prazo acordado.

e Efetividade: indica o quanto uma determinada area ou processo consegue responder de forma
definitiva (ou seja, sem recorréncia) a um apontamento, ocorréncia ou solicitacdo.

e Atraso: indica a média de dias decorridos apds a data planejada para a implementacao dos planos de
acdo ou do atendimento das solicitacdes.

Além de evidenciar o histérico das ocorréncias de falhas, estes indicadores sdo utilizados para dar foco de
atencdo a Diretoria e explicitar tendéncias que permitam planejar medidas de ag¢do preventiva.

Por fim, para se manter aderente a esta politica o time de Compliance deve:

e Manter registros de certificagdes em treinamentos internos de todos os funcionarios

e Manter registros de erros operacionais sempre que provocados por qualquer uma das areas afetadas
por esta politica

e Manter registros de relatérios de auditoria interna e garantir que estes sejam feitos anualmente

e Manter registros de relatérios de auditoria externa e garantir que estes sejam feitos anualmente

e Avaliar Fluxos operacionais e mapear potenciais riscos sempre que haja mudanga nesta ou em
qualquer politica relacionada. Para todo risco mapeado é necessario atribuir sua frequéncia (Alta,
Média, Baixa) e Gravidade (Alta, Média, Baixa) para priorizacdo de medidas mitigantes incentivadas
e promovidas pelo Comité de Compliance e Controles Internos

e Garantir que todos os Itens do Plano de Continuidade de Negdcios estejam sendo cumpridos
aplicando testes de aderéncia anualmente

e Garantir a existéncia, em cada drea, de um individuo que serd Department Recovery Owner que se
encarregara de documentar todos os processos da area através de manuais operacionais e que se
responsabilizara em caso de descontinuidade, durante as auditorias e testes de aderéncia.

10
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Histdrico de RevisOes

Versao Modificacbes
Reformulacéo Completa da Politica na esteira do Termo de Compromisso da
2025-05 Anbima substituindo o antigo Manual de Gestéo de Riscos.
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