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1. Introducgao

O presente Anexo da Politica de Aprecamento e Acompanhamento de Valores Mobiliarios e Imobiliarios
(“Anexo”) estabelece os principios, critérios técnicos e procedimentos operacionais para constituicao,
mensuracao, revisdo e registro de provisdes relacionadas a instrumentos de divida, direitos creditdrios e
ativos iliquidos sob gestdo e/ou administracdo da RJI.

A provisdo constitui componente essencial do processo de avaliagdo de risco, especialmente para:

e Ativos de renda fixa sem liquidez ou sem precgo de referéncia;

e Fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC);

e Operacdes com eventos de crédito identificados;

e Instrumentos em litigio judicial ou extrajudicial;

e Ativos com deterioracao de risco de crédito ou alteracdo relevante de rating interno.

Enquanto o apregamento busca determinar o valor justo com base em fluxos contratuais descontados por
taxas de mercado, a provisdo tem natureza prudencial e prospectiva, refletindo a incerteza quanto a
liguidacdo dos fluxos originalmente contratados. Assim, este Anexo trata especificamente:

e Risco de crédito (andlise qualitativa e prospectiva de crédito);

e Revisdo e apuragao de provisao para devedores duvidosos;

e Da aplicacdo de metodologias de provisdo para devedores duvidosos (PDD);
e Da utilizacdo de réguas de atraso e critérios coletivos de provisionamento;
e Do tratamento de renegociagdes, recompras e reestruturagoes;

e Da aplicacdo do chamado “efeito vagao” em grupos econémicos;

e Da metodologia aplicavel a instrumentos em litigio;

o Write Off.

A metodologia aqui descrita parte do principio da consisténcia e uniformidade, exigindo que ativos com
caracteristicas semelhantes compartilhem critérios homogéneos de provisionamento, salvo justificativa
formal deliberada e registrada em ata pelo Comité de Risco.

Por fim, este Anexo reforca o principio da parcimonia, adotando critérios prudenciais sempre que houver
assimetria de informacdo, incerteza juridica relevante ou deterioracdo da capacidade de pagamento do
devedor.

Os aspectos relacionados a prevencao, identificacao, tratamento e mitigacdao de conflitos de interesse, bem
como as diretrizes de segregacao de atividades e func¢des, sdo disciplinados de forma especifica na Politica
de Conflito de Interesses e Segregacdo de Atividades, a qual estabelece os principios, responsabilidades e
mecanismos de controle aplicaveis a instituicado.

1.1. Abrangéncia

Os procedimentos e estruturas descritas neste Anexo se aplicam as atividades da RJI Corretora de Valores
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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1.2. Conformidade Normativa

Os Procedimentos descritos pretendem cobrir o exigido no seguinte arcabouco regulatdrio:

e ICVM 175;

e ICVM 558;

e (Cddigo de Administracdao e Gestdao de Recursos de Terceiros da ANBIMA,;

e Guia ANBIMA de Metodologia de Provisao de Devedores Duvidosos (PDD) de Direitos Creditérios;

e Politica de Controle de Risco da RJI onde se define a estrutura organizacional e se institui os comités que
tomarao as decisdes tempestivas diante de eventos que possam trazer riscos a operacado e ao patrimoénio
dos investidores.

1.3. Estrutura Organizacional

A governanca do processo de provisao é estruturada de modo a garantir:

¢ Independéncia técnica do Time de Risco;

e Deliberagdo colegiada pelo Comité de Risco;

e Registro formal das decisdes;

e Acompanhamento pelo Time de Compliance;

e RevisOes periddicas ordinarias e extraordindrias diante de eventos relevantes.

A estrutura organizacional encontra-se detalhadamente descrita no Capitulo 3 — “Comités, Times e Politicas
Relacionadas” — da Politica de Gestao de Riscos da RJI.

Defiberacio, pelo Comité de Risco,
abservando quorum, maioria simples &
voto de minerva, quando aplicavel.

Andkse de capacdade econdmico-financera
dos devedores, avaliagho das garantias
existentes e verificacao de eventual
deterioracio da qualidade crediticla dos
ativos.

Deliberagdo quanto &

Identificacdo de athvos que apresenten Solicitagio de Legal Opinlon, quando constitukdo, manutengao ou
rscos de core p ; aplichvel, especialmente para stivos reversao da Provisdo para
judiciaizados, bem como andlise de —_— Devedores Duvidosos (PDD),
relatdrios gerenciais @ revisdo dos limites de em conformidade com a
risco envolvidos., Puolitica de Aprecamento e
Acompanhamento de Ativos
vigente,

Convocagso do Comité de Risco, nos termas

de sua composicio e ritos previstos em Formalizagao em Ata
politica interna.

2. Risco de Crédito

Para aprecar ativos de renda fixa, assume-se que vai haver a liquidacao de um fluxo de pagamentos corrigido
por indices de mercado em datas programadas na contra partida do valor investido no ato da emissao.


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/anexos/100/resol175consolid.docx
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/instrucoes/anexos/500/inst558consolid.doc
https://www.anbima.com.br/data/files/7D/71/C4/30/A8C9091039E04909EA2BA2A8/1.%20Codigo%20AGRT_08_07_24%20_publicar_%20_1_.PDF
https://www.anbima.com.br/data/files/65/45/BA/DD/73786910FCADB769B82BA2A8/Guia%20ANBIMA%20para%20Metodologia%20de%20PDD%20_Provisao%20de%20Devedores%20Duvidosos_%20de%20Direitos%20Creditorios.pdf
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Quando isso ndo acontece, tratamos como um ativo financeiro de risco de crédito estressado, no qual
apresenta, pelo menos, um dos seguintes eventos de crédito listados abaixo:

e N3o cumprimento de covenants;

e Atraso de pagamento de parcelas do fluxo contratado na emissao (default);

e Faléncia do devedor, coobrigado ou de membro de seus grupos econdmicos;

e Recuperagado judicial do devedor, coobrigado ou de membros de seus grupos econémicos;

e Fato relevante sobre emissdo ou devedor ou garantias que versem sobre a condi¢do financeira de partes
envolvidas na operag¢ao e qualidade das garantias.

Por conseguinte, com a identificacdo de um dos eventos de crédito que deteriore a eventual capacidade de
pagamento do devedor, passa a ser parte do processo de precificacdo a apuragao do risco de crédito através
da alteracdo da taxa de marcacdo a mercado ou da implementacdo de uma provisao de devedores duvidosos
(PDD).

Na imagem abaixo segue o fluxograma de processos para a determinacao do precos de ativos com alteracdo
do risco de crédito:

Calcular
Ply.PDD)

Calculary
através das
Proxias

Existe
Atin
Contrato ¢ “';'::A 2 Taxa de Compra
P(v.PDD) suficiente para F_‘m do contrata
daterminary ?

Modelagem do Define-se y como

Anélise de crédito . o
Existem Emissor em

Pagamentos Faléncia ou
Em Atrasa ? RI?

Definigéo de Taxa Ajustada pelo
Risco de Crédito e Duration

Rating Interno

Contrato esté
dentro de um
FIDC
Pulverizado 7

Régua de
Atraso

(*)Quebra de Condigéo Pré , Ausénci iagio de divida em default por mais de 1 ano etc...

3. Revisao e Apuracgao de Provisao de Devedores Duvidosos (PDD)

Os procedimentos de apuracdo do provisionamento de perdas sdo realizados em convoca¢des mensais do
Comité de Risco e em reunides extraordinarias deste mesmo comité, registrados em ata e devidamente
acompanhados pelo time de compliance.

Quando o FIDC possuir uma régua de atraso especificada em regulamento, ela deve ser priorizada em
detrimento da régua de atraso da administradora. Somente FIDCs pulverizados terdo régua de atraso, ja que
normalmente existe uma semelhanca de comportamento dos sacados.
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No caso em que o evento de crédito tenha ocorrido com uma diferenga de mais de um més da reunido do
Comité de Risco, é necessario registrar como falha operacional junto ao time de compliance e justificar
devidamente em ata.

4. Metodologia de PDD

De acordo com a ANBIMA uma metodologia de provisdo de perdas para devedores duvidosos (PDD) consiste
no conjunto de regras, procedimentos técnicos e critérios estabelecidos pelo administrador fiducidrio para
determinar a provisao para perdas por redu¢ao no valor de recuperag¢ao dos ativos.

Esta metodologia tem como objetivo definir o processo e os parametros de aplicagdo de PDD, avaliando a
gualidade do crédito dado o histérico de pagamentos, as garantias envolvidas na operacdo e o grau de
recuperabilidade.

4.1. Fundos de Investimento Financeiro (FIF)

Em caso de uma situacdo de inadimpléncia em ativos vencidos serd avaliado a determina¢ao de um PDD a
ser aplicado no valor inadimplente. A decisdo sera definida pelo Comité de Risco com o intuito de refletir o
risco atual ou a recuperabilidade do ativo.

4.1.1. Aplicabilidade de PDD em FIF

Apds o vencimento de uma ativo e a identificacdo de inadimpléncia do mesmo, o Time de Risco avaliard a
necessidade de um provisionamento e providenciard um relatério que contenha o histdrico de pagamentos,
a estrutura de constituicdo do ativo com eventuais garantias e uma andlise da recuperabilidade do crédito,
assim como quaisquer outras informacdes relevantes para cada situagao em especifico.

Se for o caso, o ativo é submetido ao Comité de Risco e sera deliberado um percentual de PDD a ser aplicado
que ird refletir a situacdo atual do risco de crédito e/ou a recuperabilidade do ativo.

4.2. Fundos de Investimento em Direito Creditdrio (FIDC)

Em caso de identificacdo de um evento de crédito que deteriore a eventual capacidade de pagamento do
devedor sera utilizado uma régua de atraso para a determina¢do de um PDD no caso de FIDC pulverizado e
nos demais casos sera tratado no Comité de Risco.

Caso o FIDC pulverizado ndao possua um histérico de pagamentos suficientes para gerar uma régua de atraso
propria ou ndo tenha uma régua de atraso definida em regulamento, serd utilizado uma régua de atraso
padrdo da RJI definida no Anexo I- Politica de Aprecamento e Acompanhamento de Valores Mobiliarios e
Imobilidrios, sempre sujeita a validagdo pelo Comité de Risco.

Diante do evento de crédito o Comité de Risco deve estipular a PDD como a soma de perdas ja incorridas e
perdas esperadas para créditos em situacdes semelhantes de acordo com o histérico de operagdes de mesmo
grupo e condicionantes juridicas.

4.2.1. Aplicabilidade de PDD em FIDC Pulverizado

A Rl realizou um estudo técnico no qual determinou uma régua de atraso padrao para os direitos creditérios
gue se encontrarem inadimplentes e que serd adotada pelo FIDC que ndo possua uma régua de atraso

6
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propria determinada em seu regulamento ou que ndo exista um histdrico de pagamentos suficientemente
robusto para que seja determinado uma régua de atraso prépria.

A régua de atraso padrao adotada pela Rl sera:

Dias corridos em atraso PDD **
*
lal4 0,1%
15a30 0,5%
31a60 1,0%
61a90 3,0%
91a120 10,0%
121 a135 30,0%
136 a 150 50,0%
151 a180 70,0%
Acima de 180 100,0%

* Dias de atraso desconsiderando caréncia e especificidades na compensagdo de pagamentos.

** Em casos especificos no qual exista evidéncia de capacidade de cobranga encaminhada pelo gestor, pode-se ndo adotar a regra de atraso unicamente. Nesse
cenario, o ativo sera levado para o Comité de Risco para deliberar seu valor justo.

4.2.2. Aplicabilidade de PDD em FIDC Nao-Pulverizado

Apds a identificacdo da deterioracdo do risco de crédito, o Time de Risco providenciard um relatério que

contenha:

e Expectativa de fluxo de caixa contando condicionantes de recuperacao;

e Rating da emissao, emissor e dos cedentes, se coobrigados;

e Estrutura, classe dos ativos e condicionantes juridicas de execucdo das dividas e garantias;

e Estrutura da carteira que contém o direito creditdrio;

e Nivel de pulverizagdo de cedentes e sacados dentro do ativo e dentro da carteira;

e Condicdo financeira e histérico de inadimpléncia dos sacados e dos cedentes, se coobrigados;

e Historico e percentual de inadimpléncia dos ativos em avaliacdo coletiva.

O caso é submetido ao Comité de Risco e serd deliberado um percentual de PDD a ser aplicado que ira refletir
a situacdo atual do risco de crédito e/ou a recuperabilidade do ativo.

4.3. Instrumentos em Litigio

Quando um ativo financeiro fica inadimplente e se esgotam as tratativas iniciais de um acordo para que o
credor receba o valor investido, se faz necessario iniciar uma disputa judicial e extrajudicial para que o valor
inadimplente seja recuperado, de maneira integral ou parcial.

Para instrumentos em litigio, a provisdo sera determinada com base na estimativa de prazo de resolucao,
probabilidade de éxito e valor recuperavel descontado por taxa compativel com risco livre acrescido de
spread de crédito vigente na data de revisao.

4.3.1. Aplicabilidade de PDD em Litigio

Os instrumentos em disputas judiciais e extrajudiciais sdo monitorados e tem seus documentos e partes
envolvidas analisados para finalmente ser aprecados da seguinte forma:

A = P * die (i) * Vi * gy
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Onde:

Ax = Valor do instrumento;
d; = Desconto por tempo estimado para consolidacdo ou da disputa;

tx = Prazo estimado da disputa, consolidagdo de garantia ou recebimento;

Podemos definir : dy = ,onde r é a taxa livre de risco + spread de crédito no momento da revisdo do valor.

_r
(1+1)tk
qx = Quantidade;

px = Probabilidade de sucesso na disputa judicial;

v, = Valor por metro quadrado do imével ou prego unitdrio ou valor nominal atualizado da divida.
PDD = (1 — py * di(ty))

Para determinar dy e p, deve-se primeiro estimar o tempo e a probabilidade de sucesso na consolidacdo ou
para a vitoria na disputa considerando no minimo:

e Existéncia de alienacgdo fiducidria;

e Existéncia de um contrato de hipoteca;

e Existéncia de notificacdo;

e Inicio do prazo para purgacdo de mora;

e Tempo de consolidacdo da propriedade no registro de imdveis;

e Existéncia de embargos e recursos iniciados pelo devedor;

e Existéncia de arrolamentos;

e Existéncia de intervenc¢des do ministério publico e defensorias por questdes socioambientais;
e Existéncia de dividas trabalhistas ou tributarias por parte do devedor;
e Tipo de imdvel e natureza dos ocupantes;

e Niveis de subordinacdo do executado;

e Pedidos de recuperacao judicial ou faléncia;

e Cumprimento de planos de recuperacgao judicial;

Por se tratar de um modelo que lida com estimativas e simplificacdes utilizamos o principio da parcimonia e
enquadramos cada ativo no seguinte diagrama:

Curto| 4, — 0,87, = 0,05; dy = 0,87, p = 0,3; di=0,87:p = 0,9;

Médio
b dx=0,25p, = 0,05 die = 0,25 px = 0,3; die=0,25pc=0,9%

Prazo Estimado da Disputa dy

Longo [ 4, = 0,06:p, = 0.05; = 0,257y = 0,3; dy = 0,06; 7 = 0,9;

Baixa Média Alta
Probabilidade de Sucesso Pk
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Obs.: Valores de py e dy; mostrados aqui sdo exemplos para referéncia.

Analisando os pontos acima o Comité de Risco deve determinar em qual quadrante o valor mobiliario ou
imobilidrio se encontra. O peso de cada um dos pontos acima deve ser determinado pelo Comité de Risco e
revisado periodicamente devido a mudancas na conjuntura politica, juridica e social.

Os valores de p, e t, também sdo revisados pelo Comité de Risco periodicamente diante de mudancas na
taxa de juros livre de risco da economia que influenciam o fator de desconto ou mudangas na conjuntura
politica, juridica e social.

O prazo estimado da disputa e a probabilidade de sucesso também podem ser determinados de forma
discriciondria pela equipe juridica da RJl ou por consultor juridico contratado.

5. Renegociagdes, recompras, substituicdes e alongamento de prazos

Nos casos em que haja um acordo e qualquer tipo de renegociacdo com novos fluxos contratados aplica-se
a modelagem vigente como se fosse uma nova operagcao, somente se a negociacdo envolver acordos com
nova integralizacdo de capital ou renegociacao de dividas e melhora esperada de condicdo financeira dos
sacados ou dos cedentes coobrigados. O Comité de Risco deverd deliberar sobre a eventual retirada do
provisionamento.

6. Efeito Vagao

Caso haja uma mudanca de rating interno do devedor, é aplicado PDD para todas as operac¢des do devedor
e sociedades coligadas em todos os fundos da corretora caso sejam de mesma classe e semelhantes. Caso
contrario o Comité de Risco deve deliberar a aplicabilidade dessa provisdo caso a caso conforme disposto na
regulacao vigente e registrar estas especificidades em ata.

7. Write Off — Baixa para Prejuizo

O write off corresponde a baixa contabil definitiva de ativo considerado como perda efetiva, apds esgotadas
as expectativas razoaveis de recuperacao econémica, total ou parcial, do crédito detido pelo fundo, nos
termos da regulamentac¢do da Comissao de Valores Mobiliarios e das diretrizes da ANBIMA.

A constituicdo de provisdao para devedores duvidosos (PDD) ndo implica automaticamente na baixa do ativo,
sendo o write off procedimento posterior, aplicdvel apenas quando caracterizada a perda definitiva e
mediante avaliacdo do Comité de Risco.

7.1 Critérios Objetivos para Elegibilidade ao Write Off

O ativo poderd ser submetido a deliberacdo de write off quando presente, isolada ou cumulativamente, uma
das seguintes situacdes:

I.  Inadimpléncia superior a 360 (trezentos e sessenta) dias e provisionamento de 100% do valor
atualizado;
Il.  Faléncia, recuperacdo judicial ou insolvéncia sem perspectiva objetiva de recuperacao;
Ill.  Decisdo judicial transitada em julgado desfavoravel ao fundo;
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IV.  Prescrigao do direito creditdrio;

V.  Exaurimento comprovado das medidas administrativas e judiciais de cobranca;

VI.  Relagdo custo-beneficio de cobranca economicamente inviavel;

VIl.  Avaliacdo técnica do Gestor que indique probabilidade remota de recuperacdo do ativo; ou
formalizacdo, por parte do agente de cobranca ou do gestor responsdvel, atestando que os custos
remanescentes necessarios a sua recuperagao superam os beneficios econdmicos estimados,
tornando a continuidade do processo de cobranga economicamente inviavel.

Para FIDC pulverizado, tratamos do write off no Anexo lI- Politica de Aprecamento e Acompanhamento de
Valores Mobiliarios e Imobiliarios.

7.2 Processo para Deliberagao de Write Off

A Area de Riscos sera responsdvel por identificar os ativos potencialmente elegiveis a baixa, com base na
régua de provisado para devedores duvidosos (PDD) e nos relatérios de cobranga. Os casos identificados serdo
submetidos ao Comité de Risco por meio de nota técnica, contendo, no minimo:

I.  Histérico detalhado da operacgdo de crédito;
II.  Evolugdo do quadro de inadimpléncia;
lll.  Percentual de PDD constituido;
IV.  Medidas de cobranca adotadas;
V.  Parecer juridico, quando aplicavel;
VI.  Analise de recuperabilidade do crédito;
VIl.  Fundamentacdo técnica e econGmica acerca da viabilidade de manutenc¢do ou baixa do ativo;
VIIl.  Parecer do gestor.

7.3 Submissdo ao Comité de Risco

A proposta sera submetida ao Comité de Risco, nos termos do item 3.3 da Politica de Gestdo de Riscos. A
respectiva deliberacdo serd formalizada em ata e encaminhada as adreas de controladoria e juridico, para
adocao dos procedimentos contabeis e regulatérios cabiveis.

7.4 Periodicidade

A elegibilidade ao write off sera avaliada trimestralmente.

8. Histdrico de RevisOes

Fev/26 Anexo IlI- Aplicabilidade de Provisionamento
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